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Highlights
in Millionen € Neun Monate (1.1.-30.9.) 3. Quartal (1.7.-30.9.)
2017 2016 +/— 2017 2016 +/—

Konzernumsatz 341,9 322,1 +6,1 % 110,7 104,3 +6,1 %
—organisch, ohne
Akquisitionen +2,8 % +2,7 %
Ergebnis der
betrieblichen Tétigkeit o o
(EBIT, bereinigt)* 15,6 14,9 +4,8 % 41 3,9 5,7 %
—(ausgewiesen) 15,6 17,1 -8,8 % 4,1 3,9 5,7 %
Konzerniiberschuss 10,5 9,7 +7,9 % 2,6 2,4 +6,6 %
ohne Anteile nicht
beherrschender
Gesellschafter
(bereinigt)*

. 9,9 10,8 -8,5 % 2,6 24 +6,6 %
—(ausgewiesen)

*) EBIT: Bereinigt um Sondereffekte im Vorjahr —in Summe positiv —, insbesondere um die Auflésung von Personalriickstellungen
Uberschuss: Bereinigt noch zusatzlich um Wertédnderung der Put-Optionen (vgl. Geschéaftsbericht 2016, Konzernanhang Textziffer 26)

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
liebe Freunde der Hawesko-Gruppe,

die Zwischenbilanz, die wir nach den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2017 ziehen, féllt positiv aus. Die
Hawesko-Gruppe setzt ihren erfolgreichen Kurs fort und wachst mit konstant guten Raten. So ist das Plus beim
Umsatz von 6 % spirbar héher als in den VergleichszeitrAumen der letzten Jahre. Zu diesem erfreulichen Ergebnis
haben sowohl unsere jlingsten Akquisitionen als auch das — erfreulich hohe — organische Wachstum zu fast gleichen
Teilen beigetragen. Besonders hervorzuheben ist dabei, dass wir die Profitabilitat trotz der Expansion stabil gehalten
haben.

Die Umsétze unserer Distanzhandelsmarken und damit die der Brand Unit Digital im Neunmonatszeitraum stiegen um
6,5 %, im traditionell etwas ruhigeren dritten Quartal sogar um 6,8 %. Die letztgenannte Entwicklung ist unseren
Marken WirWinzer, Hawesko.de und Carl Tesdorpf Weinhandel zu verdanken. Ahnlich verlief die Entwicklung bei
Jacques’ Wein-Depot (Brand Unit Omnichannel): Hier stieg der Umsatz in den ersten neun Monaten um 2,8 %, im
dritten Quartal sogar um 4,1 %. Die Brand Unit B2B (GroBhandel/Distribution) konnte mit einem Plus von 7,2 % im
dritten Quartal an die gute Entwicklung des ersten Halbjahres anschlieBen, sodass fir den Neunmonatszeitraum ein
Uberzeugendes Umsatzwachstum von 8,7 % zu Buche steht. Dazu haben neben dem organischen Wachstum die seit
Jahresanfang konsolidierten Neuakquisitionen WeinArt und Grand Cru Select wesentlich beigetragen.
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Beim operativen Ergebnis lag das B2B-Segment ebenfalls vorne — das EBIT konnte hier erheblich im
Neunmonatszeitraum gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden. Den grdBten Anteil daran hatte Weinland Ariane
Abayan, unser B2B-Spezialist flr italienische Weine, mit einer gelungenen Jubildumsaktion. Die beschleunigte
Expansion bei Jacques’sowie die digitale Transformation bei den Distanzhandelsmarken schlugen sich zwar in
beiden Bereichen im Neunmonats-EBIT nieder, sie dienen aber ganz wesentlich der Zukunftsfahigkeit der Hawesko-
Gruppe. Darliber hinaus passen wir damit die Angebote unserer Beteiligungsunternehmen an die modernen
Einkaufs-, Informations- und Konsumgewohnheiten an und machen sie fiir eine jiingere Zielgruppe attraktiver.

Dass wir hierbei und auch insgesamt auf dem richtigen Weg sind, zeigen die Ergebnisse der umfangreichen aktuellen
Marktstudie eines renommierten unabhangigen Marktforschungsinstituts: Jacques’ Wein-Depot — so die Autoren — ist
ein ,Paradebeispiel fir eine konsistent gute Beurteilung durch die Kunden®. Bei seinen Kernkompetenzen erhalt
Jacques’ durchweg hervorragende Beurteilungen, vor allem die Beratung wird als sehr gut beurteilt. Jacques’konnte
sich damit unter den zehn meistgenannten Einzelhandelsketten auf Rang sechs platzieren — als einziger
spezialisierter Weinfachh&ndler. Zudem kaufen fast 30 % der Befragten in den Jacques’ Wein-Depots ein. In der
gleichen Studie schneiden unsere Online-Vertriebskanale ebenfalls hervorragend ab. Auf die Frage nach ihrem
bevorzugten Onlineshop fiir den Weinkauf wurde Hawesko.de an erster Stelle genannt, gefolgt von Jacques’. Ein
groBer Versandhéndler kam mit deutlichem Abstand erst auf Platz drei. WirlWinzer, unser Online-Spezialversand fiir
deutsche Weine, eroberte Platz sieben.

Die Studie ist eine schéne Bestatigung unserer Arbeit, ausruhen wollen wir uns aber auf keinen Fall. Ganz im
Gegenteil: Wir wollen und werden unser Markenportfolio organisch und akquisitorisch entlang unserer Strategie
kontinuierlich weiterentwickeln. Daher beobachten wir den Markt im In- und vor allem deutschsprachigen Ausland
auch auf mégliche Chancen und hinsichtlich passender Akquisitionsziele genau. In den kommenden Wochen werden
wir mit Enoteca Enzo ein erfrischend neues Konzept fir italienische Weine und Weinkultur testen: Auf www.enzo.de
gibt es bereits einen ersten Vorgeschmack.

Far das laufende Geschéftsjahr 2017 erwarten wir unverandert ein Umsatzwachstum von zirka 5 % fir den Konzern.
Wir gehen davon aus, dass die Akquisitionen WirWinzer sowie WeinArt und Grand Cru Select hierzu einen splrbaren
Beitrag leisten. Beim Konzern-EBIT rechnen wir mit einer GréBenordnung von knapp tber € 30 Mio. und damit mit
einer unveranderten EBIT-Marge — trotz der oben angefihrten Investitionen, die wir tétigen, um das
Wachstumspotenzial des Konzerns zu starken. Bei den anderen wichtigen Finanzkennzahlen wie Netto-Ergebnis,
Return on Capital Employed gehen wir ebenfalls von Werten in den jeweiligen GréBenordnungen des Vorjahres aus,
lediglich beim Free-Cashflow gehen wir im Wesentlichen aufgrund eines zwischenzeitlich héheren Vorratsaufbaus
nun von einer Spanne aus, die um ca. € 3-5 Mio. unterhalb der bisher erwarteten von € 16—-18 Mio. liegen sollte.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, wir erleben in der Hawesko-Gruppe jeden Tag, dass Wein ein besonderes
Produkt ist, das Emotionen weckt und unser Leben bereichern kann. Wir wollen auch in Zukunft unsere hohe
Fachkompetenz und unser Weinwissen mit unternehmerischem Weitblick kombinieren und so unseren Kunden und
Aktionaren Freude machen. Eine Freude, die man am besten mit einem Glas Wein aus Ihrem Hawesko-Konzern
genieBt!

Mit freundlichen GriiBen

Thorsten Alexander Raimund Nikolas Bernd G.
Hermelink Borwitzky Hackenberger von Haugwitz Siebdrat
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ZWISCHENLAGEBERICHT

RAHMENBEDINGUNGEN

Die Konjunktur in Europa und insbesondere in Deutschland hat sich im Jahresverlauf besser entwickelt als urspriinglich
angenommen. Beflrchtungen, die internationale politische GroBwetterlage (neue US-Regierung, Brexit) kbnne zu
gréBerer Unsicherheit bei den Wirtschaftsakteuren fiihren und das Wachstum generell abbremsen, haben sich nicht
bewahrheitet. Die Kaufneigung der Verbraucher bewegt sich angesichts des in Deutschland anhaltend robusten
Arbeitsmarktes weiterhin auf einem sehr hohen Niveau und die sich im restlichen Europa zusehends erholenden
Arbeitsmérkte sorgen auch dort fir eine sich bessernde Konsumlaune. Darliber hinaus steigen die Industrieproduktion
und die Exporte in Deutschland sptrbar an und die Unternehmen weiten ihre Investitionen aus. Entsprechend haben
sich auch die Erwartungen fiir die weitere Zukunft deutlich aufgehellt und die Prognosen wurden auf breiter Front nach
oben korrigiert. So geht die Bundesregierung fiir das laufende Jahr inzwischen von einem preisbereinigten Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts um 2,0 % aus und erwartet fiir das Jahr 2018 einen Zuwachs von 1,9 %. Auch der Internationale
Wahrungsfonds hat seine globalen Wachstumsprognosen zuletzt auf breiter Basis angehoben.

GESCHAFTSVERLAUF
Ertragslage
Drittes Quartal

Im Zeitraum Juli bis September 2017 konnte der Konzernumsatz von € 104,3 Mio. auf € 110,7 Mio. und damit um 6,1 %
gesteigert werden. Ohne die Akquisitionen WirlWinzer sowie WeinArtund Grand Cru Select erwirtschaftete der Konzern
ein Umsatzwachstum von 2,7 %. Im Berichtsquartal konnten die Umséatze aller drei Brand Units bzw. Geschéfts-
segmente gesteigert werden: In der Brand Unit Omnichannel (Jacques’ Wein-Depot) wuchsen sie um 4,1 % auf € 34,0
Mio. (Vorjahr: € 32,7 Mio.), in der Unit B2B (GroBhandel) stiegen sie um 7,2 % auf € 40,5 Mio. an (Vorjahr: € 37,7 Mio.)
und in der Brand Unit Digital (Distanzhandel) fielen sie um 6,8 % hdher aus als im Vorjahr und erreichten € 36,2 Mio.
(Vorjahr: € 33,9 Mio.). Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit im Konzern (EBIT) betrug im dritten Quartal 2017
€ 4,1 Mio., im Vorjahr waren es € 3,9 Mio. gewesen; weder im Berichts- noch im Vorjahresquartal sind Sondereffekte
enthalten. Die EBIT-Marge erreichte mit 3,7 % im Berichtsquartal das Niveau des Vorjahreswerts (3,8 %).

Der Umsatz von Jacques’ Wein-Depot (Brand Unit Omnichannel) konnte um 4,1 % gegenlber dem Vorjahresquartal
ausgeweitet werden. Dabei stieg der Online-Umsatz Uber die Webseite jacques.de um 40,1 % gegenilber dem
Vorjahresquartal. Zum Stichtag Quartalsende verflgte Jacques’liber 301 Depots, die sich alle in Deutschland befanden
(Vorjahr: 298). Bei flachenbereinigter Betrachtung stieg der Umsatz um 3,1 % gegenlber dem dritten Quartal 2016.
Durchschnittsbon und Kundenfrequenz lagen leicht Giber dem Vorjahresquartal, und die Zahl der aktiven Kunden nahm
erneut zu. Das Segment-EBIT blieb mit € 3,1 Mio. auf dem Niveau des Vorjahres (€ 3,2 Mio.).

Mit einem Umsatzplus von 7,2 % konnte die Brand Unit B2B an das sehr erfolgreiche erste Halbjahr anknipfen. Auch
im dritten Quartal ist mehr als die Hélfte dieses Anstiegs auf die Erstkonsolidierung von WeinArt und Grand Cru Select
zuritickzufihren (ab 1. Januar 2017); das organische Wachstum betrug 1,4 %. Die Tochtergesellschaft Weinland Ariane
Abayan mit ihrem Sortiment hochwertiger italienischer Weine war erneut ein Wachstumstreiber. Das Auslandsgeschaft
(Schweiz und Osterreich) entwickelte sich erfreulich. Das von den B2B-Marken erwirtschaftete EBIT erreichte € 1,5 Mio.
und lag damit erheblich Gber dem des Vorjahresquartals (€ 0,9 Mio.). Auch hier erbrachte Weinland Ariane Abayan den
gréBten Beitrag.

Die Brand Unit Digital konnte ein Umsatzplus von 6,8 % im Berichtsquartal erzielen. Auch ohne die Erstkonsolidierung
von WirlWinzer (ab 1. Oktober 2016) stieg der Umsatz um 2,9 % gegeniiber dem Vorjahr. Hawesko.de und Carl Tesdorpf
Weinhandel verbuchten jeweils einen Umsatzanstieg. Die auf spanische Weine spezialisierte Tochtergesellschaft Vinos
hatte Umséatze durch besonders effektive Marketingaktionen im zweiten Quartal vorgezogen und dadurch ihren Umsatz
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im Berichtsquartal knapp auf Vorjahresniveau gehalten, ebenso wie die auf den schwedischen Markt ausgerichtete
Tochter The Wine Company. Per 30. September 2017 nahm die Zahl der aktiven Kunden im Distanzhandelssegment
zu. Im dritten Quartal 2017 stiegen die Online-Umsétze in der Brand Unit um 19 % gegenilber dem Vorjahresquartal
und erreichten 56 % des Segmentumsatzes (Vorjahr: 50 %). Das Segment-EBIT lag mit € 1,1 Mio. knapp unter dem
Vorjahresniveau (€ 1,4 Mio.), was in der Hauptsache auf den verédnderten Werberhythmus bei Vinos im Berichtsquartal
und die Erstkonsolidierung des Online-Marktplatzes WirlWinzer zurlickzufiihren ist, der mit dem charakteristischen
schnellen Wachstum in der Startup-Phase noch nicht profitabel ist.

Der Konzern-Rohertrag erhdhte sich im dritten Quartal um € 2,0 Mio. auf € 46,5 Mio., was einer Quote von 42,0 %
(Vorjahr: 42,7 %) entspricht. Die geringfigige Reduzierung der Handelsmarge resultiert in erster Linie aus einer
starkeren Gewichtung des B2B-Segments. Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von € 5,3 Mio. setzen sich in
der Hauptsache aus Miet- und Pachtertrdgen bei Jacques’ sowie aus Werbekostenzuschiissen zusammen (im
Vorjahresquartal waren es € 4,3 Mio. gewesen). Der Personalaufwand steigerte sich im dritten Quartal auf € 13,9 Mio.
gegeniber dem Vorjahresquartal (€ 12,7 Mio.) und machte 12,5 % vom Umsatz aus (Vorjahr: 12,1 %).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und sonstigen Steuern haben sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum wie
folgt entwickelt:

In Millionen € 1.7.— 1.7.—
Rundungsdifferenzen maglich 30.9.2017| 30.9.2016
Werbung 8,8 8,8
Provisionen 8,5 8,4
Versandkosten 5,0 4,9
Mieten und Leasing 3,1 3,0
Ubrige 6,7 5,7

32,2 30,7

Bei den Werbeaufwendungen erreichte die Aufwandsquote 8,0 %, nach 8,4 % im Vorjahr. Die Aufwandsquote far
Provisionen reduzierte sich von 8,1 % auf 7,7 %, die Versandkostenquote von 4,7 % auf 4,5 %. Insgesamt beliefen sich
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und sonstigen Steuern auf € 32,2 Mio. Im Vorjahr hatten sie € 30,7 Mio.
betragen. Sie machten somit im Berichtsquartal 29,1 % des Umsatzes aus, im dritten Quartal 2016 waren es 29,5 %
gewesen.

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit im Konzern (EBIT) summierte sich im dritten Quartal auf € 4,1 Mio. (Vorjahr:
€ 3,9 Mio.). Die EBIT-Marge lag im Berichtsquartal auf 3,7 %, nach 3,8 % im Vorjahr.

Das Finanzergebnis belief sich auf € —0,2 Mio. wie im Vorjahr. Das Ergebnis vor Ertragsteuern betrug € 4,0 Mio.
(Vorjahr: € 3,7 Mio.). Die Steueraufwandsquote im Berichtsquartal wird mit 33,9 % angesetzt (Vorjahr: 31,3 %). Der
Konzerniiberschuss betrug nach Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter € 2,6 Mio. (Vorjahr: € 2,4 Mio.). Der
Gewinn pro Aktie belief sich auf € 0,29, nach € 0,27 im Vorjahr. Dabei wurde als Aktienstlickzahl im Berichtszeitraum,
genauso wie im Vorjahr, 8.983.403 zugrunde gelegt.

Neun-Monats-Zeitraum

In den ersten neun Monaten (1. Januar bis 30. September) des Geschéftsjahres 2017 stieg der Umsatz um 6,1 %
gegenlber dem Vorjahr (€ 322,1 Mio.) auf € 341,9 Mio. Der Konzern-Rohertrag wuchs von € 137,8 Mio. im
Vorjahreszeitraum auf € 143,8 Mio., die Konzern-Rohertragsmarge betrug 42,1 % gegenlber 42,8 % im Vorjahr.
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Der Personalaufwand betrug € 41,3 Mio. bzw. 12,1 % vom Umsatz. Im Vorjahreszeitraum belief er sich auf € 38,9 Mio.
und beinhaltet Netto-Ertrage aus Einmaleffekten von € 2,4 Mio. (um den Einmalbetrag im Vorjahr bereinigt: € 41,2 Mio.
bzw. 12,8 %). Aus Neun-Monats-Sicht haben sich die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und sonstigen Steuern
wie folgt entwickelt:

In Millionen € 3052017 | 3092016
Rundungsdifferenzen méglich
Werbung 27,4 26,6
Provisionen 25,6 25,2
Versandkosten 15,7 15,0
Mieten und Leasing 9,4 8,9
Ubrige 19,5 17,8
97,6 93,6

Im Neun-Monats-Zeitraum betrug das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) € 15,6 Mio. bzw. 4,6 % vom Umsatz.
Im Vorjahr belief sich das EBIT auf € 17,1 Mio.; bereinigt um Einmaleffekte, die sich insbesondere aus der Auflésung
von Personalriickstellungen ergaben, € 14,9 Mio. bzw. 4,6 % vom Umsatz.

Bei Betrachtung der einzelnen Brand Units ist festzustellen, dass das EBIT der Unit Omnichannel (Jacques’) von € 9,6
Mio. unter dem Vorjahr (€ 10,1 Mio.) lag. Die Griinde dafir sind Expansionskosten sowie die Einfihrung eines ERP-
Systems. Im B2B-Bereich verbesserte sich das EBIT auf € 4,7 Mio. — nach € 2,7 Mio. im Vorjahr — aufgrund einer
erfolgreichen Jubildumsaktion von Weinland Ariane Abayan sowie der verbesserten Profitabilitat bei CWD. Das EBIT
der Brand Unit Digital reduzierte sich von € 6,5 Mio. auf € 5,4 Mio. hauptsé&chlich bedingt durch die Erstkonsolidierung
des Startup-Unternehmens WirWinzer. In der Position ,Sonstiges/Uberleitung” sind im Vorjahreszeitraum Netto-Ertrage
aus Einmaleffekten in Zusammenhang mit Personalangelegenheiten in Hohe von € 2,2 Mio. enthalten.

Das Finanzergebnis betrug € —0,4 Mio., nachdem es im Vorjahr € —0,5 gewesen waren. Das Ergebnis vor Ertragsteuern
summierte sich auf € 15,2 Mio. (Vorjahreszeitraum: € 16,6 Mio. inklusive Einmaleffekte). Der Periodeniberschuss nach
Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter bezifferte sich auf € 9,9 Mio., im Vorjahreszeitraum waren es € 10,8 Mio.
inklusive Einmaleffekte gewesen. Der Gewinn pro Aktie betrug € 1,10, gegenlber € 1,21 im Vorjahreszeitraum. Als
Aktienstlickzahl wurde im Berichtszeitraum, ebenso wie im Vorjahr, 8.983.403 Stlick angesetzt.

Vermdgenslage

Struktur der Konzernbilanz
in Millionen €, Rundungsdifferenzen méglich

Aktiva 30.9.2017 31.12.2016 30.9.2016
Langfristige Vermdgensgegenstande 72,4  30% 73,4  32% 65,0 31%
Kurzfristige Vermégensgegenstande 1729 70 % 1579 68% 1466 69%
Bilanzsumme 2454 100% 2313 100% 211.7 100%
Passiva

Eigenkapital 948 39% 94,4  41% 90,2 43%
Langfristige Rickstellungen und

Verbindlichkeiten 13,5 6% 26,0 1% 20,2 10 %
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1370 5% 1109 48% 1013 48%
Bilanzsumme 2454  100% 2313 100% 211,7 100%
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Veranderungen gegeniliber dem Stichtag 31. Dezember 2016

Die Bilanzsumme per 30. September 2017 betrug € 245,4 Mio. und ist damit gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember
2016 um € 14,1 Mio. gestiegen. Die langfristigen Vermdgensgegenstande haben sich um € 0,9 Mio. verringert, die
kurzfristigen erhéhten sich um € 15,0 Mio. Die wesentliche Veranderung ist der Anstieg der Vorréte von € 91,0 Mio. auf
€ 122,0 Mio. und ist auf die Erweiterung des Konsolidierungskreises sowie die Bevorratung fur das traditionell starke
Jahresendgeschéft zurlckzufihren. Bei den kurzfristigen Vermdgensgegenstanden ist darlber hinaus eine
Verminderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen festzustellen (die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen erreichen ihren Jahreshdchststand typischerweise am 31. Dezember).

Das gesamte Eigenkapital blieb mit € 94,8 Mio. auf dem Niveau vom 31. Dezember 2016 — auch unter Beriicksichtigung
der Tatsache, dass die Jahresdividende von insgesamt € 11,7 Mio. zwischenzeitlich ausgeschiittet wurde. Die
langfristigen Riickstellungen und Verbindlichkeiten betrugen € 13,5 Mio. Sie sanken infolge einer Umbuchung der
Verbindlichkeit, die aus der Auslibung der Verkaufsoption der Altgesellschafter der Wein & Vinos GmbH entstehen
kénnte, in die kurzfristigen Verbindlichkeiten. Diese stiegen auch durch die Erweiterung des Konsolidierungskreises.
Gegenlaufig war eine saisonale Verminderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erreichen ihren Jahreshdchststand typischerweise am 31.
Dezember).

Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahresstichtag 30. September 2016

Gegenliber dem Vorjahresstichtag (30. September 2016) ist die Bilanzsumme um € 33,7 Mio. gestiegen —in erster Linie
durch die Erweiterung des Konsolidierungskreises. Dieser Sachverhalt betrifft den Anstieg sowohl der langfristigen wie
auch der kurzfristigen Vermdgenswerte. Die Verdnderungen auf der Passivseite im Verhaltnis zum Vorjahresstichtag
sind auf die gleichen Ursachen zuriickzufihren wie die Verdnderungen im Vergleich zum 31. Dezember 2016.

Der Working-Capital-Bedarf zum 30. September 2017 ist gegenitiber dem Vorjahresstichtag durch Akquisitionen und

durch einen vorgezogenen Vorratsaufbau um 28 % gestiegen und erhdhte sich im Verhéltnis zum Neunmonatsumsatz
von 22 % auf 27 %.

Finanzlage

Liquiditatsanalyse

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit belief sich im Neun-Monats-Zeitraum auf € —20,2 Mio. (Vorjahr:
€ -5,1 Mio.). Die Abweichung ist in erster Linie auf einen héheren Aufbau der Vorréte zurtickzufihren. Aufgrund der
Saisonalitat des Geschéfts ist der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit im Neun-Monats-Zeitraum Ublicherweise
negativ.

Konzern-Cashflow 1.1.— 11—
in Millionen €, Rundungsdifferenzen méglich 30.9.2017 | 30.9.2016
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -20,2 -5,1
Cashflow aus Investitionstatigkeit —9,2 —10,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 22,7 8,3
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Die fir Investitionstatigkeit eingesetzten Zahlungsmittel lagen mit € 9,2 Mio. knapp unter dem Vorjahresniveau (€ 10,1
Mio.). Diese Werte enthalten Mittelabfllisse, die akquisitorischem Wachstum zugrunde liegen. Unter Herausrechnung
der Akquisitionen belief sich der Free-Cashflow auf € —26,4 Mio. im Berichtszeitraum und auf € —11,0 Mio. im Vorjahr
(vergleichbar), und errechnet sich aus dem Netto-Zahlungsmittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit (€ —20,2 Mio.)
abzlglich eingesetzter Mittel fir Investitionstatigkeit — ohne Berlicksichtigung der Position Erwerb von
Tochterunternehmen abziiglich erworbener Nettozahlungsmittel — von € 5,8 Mio. sowie erhaltener und gezahlter Zinsen
(€ -0,4 Mio.).

Investitionsanalyse

Neben dem Erwerb von Tochterunternehmen verteilen sich die Investitionen auf solche fir immaterielle
Vermdgenswerte (€ 3,0 Mio., Vorjahr: € 2,9 Mio.), die sich im Wesentlichen auf Software in der Brand Unit Omnichannel
(Jacques’) bezogen, sowie solche in Sachanlagen von € 3,1 Mio. (Vorjahr: € 2,9 Mio.). Letztere betrafen die Expansion
und Modernisierung der Depots in der Brand Unit Omnichannel (Jacques) sowie die Erweiterungs- und
Ersatzinvestitionen in den Brand Units Digital und B2B.

CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die Risikolage der Hawesko Holding AG und ihre Chancen haben sich gegeniber der Darstellung im Geschéaftsbericht
2016 nicht geandert.

PROGNOSEBERICHT
Ausblick

Gegenlber der Darstellung im Geschaftsbericht 2016 hat sich die Prognose des Hawesko-Vorstands fir das
Geschéftsjahr 2017 nicht geéndert. Sowohl die konjunkturellen als auch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
Deutschland werden als weiterhin gut eingeschéatzt. Der Hawesko-Vorstand stellt fest, dass sich die Geschéaftszahlen
fir den Neun-Monats-Zeitraum 2017 (1. Januar bis 30. September) innerhalb seiner Erwartungen bewegen.

Der Vorstand der Hawesko Holding setzt nach wie vor auf nachhaltiges, langfristiges und profitables Wachstum. Er
rechnet mit einem Umsatzwachstum von ca. 5 % fiir den Konzern im Geschéftsjahr 2017. Bei diesem Wachstumsziel
sind die Akquisitionen WirWinzer beziehungsweise WeinArt und Grand Cru Select beriicksichtigt. Beim Konzern-EBIT
wird 2017 eine GréBenordnung von knapp Uber € 30 Mio. erwartet. Der Konzernjahresliberschuss nach Steuern und
Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter wird in einer Bandbreite von € 19 bis 20 Mio. (2016: € 18,5 Mio.) erwartet.
Beim Free-Cashflow rechnet der Vorstand fir 2017 im Wesentlichen aufgrund eines zwischenzeitlich hdheren
Vorratsaufbaus mit einer Spanne, die um ca. € 3-5 Mio. unterhalb der bisher erwarteten von € 16—18 Mio. liegen sollte.
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HAWESKO

HOLDING AG

Hawesko Holding AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Neunmonatszeitraum (nach IFRS)

(in Millionen €, nicht testiert, Rundungsdifferenzen maglich)

Umsatzerlose

Erhéhung des Bestands an fertigen
Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Aufwendungen fir bezogene Waren
Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen und sonstige
Steuern

Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit (EBIT)
Finanzergebnis

Zinsertrage/-aufwendungen

Sonstiges Finanzergebnis

Ertrage aus Beteiligungen
Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern und latente Steuern
Konzerniiberschuss
davon entfallen

— auf die Aktion&re der Hawesko Holding AG

— auf nicht beherrschende Gesellschafter
Ergebnis je Aktie (in €, unverwassert = verwassert)

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(Stlckzahl in tausend, unverwassert = verwassert)

1.1-309.  1.1.-30.9.
2017 2016
341,9 322,1
04 0.3
0.6 0.3
16,0 16,8
~198,1 ~184,4
41,3 38,9
-6,3 5,6
=97.6 =93.6
15,6 17,1
0,4 0,2
0,5 0,4
0.5 0.2
15,2 16,6
4.9 5.2
10,3 11,4
9,9 10,8
04 06
1,10 1,21
8.983 8.983
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HAWESKO

HOLDING AG

Hawesko Holding AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das dritte Quartal (nach IFRS)

(in Millionen €, nicht testiert, Rundungsdifferenzen maglich)

Umsatzerlose

Erhéhung des Bestands an fertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fir bezogene Waren
Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen und sonstige
Steuern

Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit (EBIT)
Finanzergebnis

Zinsertrage/-aufwendungen

Sonstiges Finanzergebnis

Ertrdge aus Beteiligungen
Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern und latente Steuern
Konzerniiberschuss
davon entfallen

— auf die Aktionare der Hawesko Holding AG

— auf nicht beherrschende Gesellschafter

Ergebnis je Aktie (in €, unverwassert = verwassert)

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(Stlckzahl in tausend, unverwassert = verwassert)

1.7.-30.9. 1.7.-30.9.
2017 2016
110,7 104,3
0,3 0,2
0,3 0,1
53 4,3
—64,2 -59,7
-13,9 -12,7
-2,1 -1,9
-32,2 =30.7
4,1 3,9
-0,2 -0,1
-0,2 -0,1
0.2 0.1
4,0 3,7
-1.3 =12
2,6 2,6
2,6 2,4
0,0 0,1
0,29 0,27
8.983 8.983
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HAWESKO

HOLDING AG

Hawesko Holding AG
Konzern-Gesamtergebnisrechnung fir den Zeitraum 1. Januar bis 30. September

(in Millionen €, nicht testiert, 1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016
Rundungsdifferenzen mdglich)

Konzerntiberschuss 10,3 14
Betrage, die kinftig nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umaeaqliedert werden kénnen — —

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Planen inkl. latenter Steuern — —

Betrédge, die kiinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung

umgegliedert werden kénnen -0,0 0,0
Effektiver Teil der Gewinne/Verluste aus Cashflow-Hedges

inklusive latenter Steuern 0,0 0,1
Differenzen aus der Wahrungsumrechnung -0,0 -0,0
Sonstiges Ergebnis -0,0 0,0
Konzerngesamtergebnis 10,3 11,5

davon entfallen
— auf die Aktionare der Hawesko Holding AG 10,0 10,9

— auf nicht beherrschende Gesellschafter 0,3 0,6

Hawesko Holding AG
Konzern-Gesamtergebnisrechnung fir den Zeitraum 1. Juli bis 30. September

(in Millionen €, nicht testiert, 1.7.-30.9.2017 1.7.-30.9.2016
Rundungsdifferenzen mdéglich)

Konzerniiberschuss 2,6 2,6

Betrage, die kinftig nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden kénnen — —

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Planen inkl. latenter Steuern — —

Betrage, die kunftig in die Gewinn- und Verlustrechnung

umgegliedert werden kénnen -0,0 -0,0
Effektiver Teil der Gewinne/Verluste aus Cashflow-Hedges

inklusive latenter Steuern -0,0 0,0
Differenzen aus der W&hrungsumrechnung -0,1 -0,0
Sonstiges Ergebnis -0,0 -0,0
Konzerngesamtergebnis 2,6 2,6

davon entfallen
— auf die Aktionare der Hawesko Holding AG 2,6 2,4

— auf nicht beherrschende Gesellschafter -0,0 0,1
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HAWESKO

HOLDING AG

Hawesko Holding AG
Konsolidierte Bilanz (nach IFRS)

(in Millionen €, nicht testiert, 30.9.2017 31.12.2016 30.9.2016
Rundungsdifferenzen méglich)
Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdégenswerte 41,7 39,0 32,1
Sachanlagen 20,4 20,9 20,7
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 3,3 3,3 0,6
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 0,1 0,2 4.6
Geleistete Anzahlungen auf Vorrate 3,5 6,3 4.4
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 1,2 1,2 0,8
Latente Steuern 2.1 25 1.8
72,4 73,4 65,0
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 122,0 91,0 103,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 34,3 46,5 29,4
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 47 4.0 3,9
Forderungen aus Ertragsteuern 5.1 2,8 2,3
Bankguthaben und Kassenbestédnde 6.8 13,6 7.5
172,9 157,9 146,6
245.,4 231,3 211,7
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital der Hawesko Holding AG 13,7 13,7 13,7
Kapitalriicklage 10,1 10,1 10,1
Gewinnriicklagen 62,0 64,1 60,7
Sonstige Ricklagen -0,1 -0,2 -0,1
Eigenkapital der Aktionare der Hawesko Holding AG 85,7 87,7 84,4
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 9.2 6.7 5.8
94,8 94,4 90,2
Langfristige Rickstellungen und Verbindlichkeiten
Pensionsriickstellungen 1,1 1,1 1,1
Sonstige langfristige Ruckstellungen 0,8 0,8 1,7
Finanzschulden 0,6 0,9 1,0
Erhaltene Anzahlungen 3,6 3,9 4.4
Sonstige Verbindlichkeiten 4,6 17,1 11,4
Latente Steuern 2.8 2.3 0.7
13,5 26,0 20,2
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten
Anteile anderer Gesellschafter am Kommanditkapital von
Tochtergesellschaften 0,2 0,2 0,1
Finanzschulden 48,8 11,1 33,4
Erhaltene Anzahlungen 9,6 5,2 5,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 40,5 58,3 42,4
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 2,1 1,5 1,0
Sonstige Verbindlichkeiten 35,9 34,6 19,2
137,0 110,9 101,3
2454 2313 211,7
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HAWESKO

HOLDING AG

Hawesko Holding AG
Konzern-Kapitalflussrechnung (nach IFRS)

(in Millionen €, nicht testiert,
Rundungsdifferenzen mdéglich)

Ergebnis vor Ertragsteuern

Abschreibungen und Wertminderungen auf Vermdgenswerte
des Anlagevermdgens

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwéande und Ertrage
Zinsergebnis

Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermégen
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Erhaltene Dividendenausschuttungen von Beteiligungen
Verénderung der Vorrate

Veranderung der Forderungen, der sonstigen Vermdgenswerte

Verénderung der Rickstellungen

Veranderung der Verbindlichkeiten
(ohne Finanzschulden)

Gezahlte Ertragsteuern

Netto-Zahlungsmittelabfluss aus laufender
Geschiftstatigkeit

Erwerb von Tochterunternehmen abziglich erworbener
Nettozahlungsmittel

Auszahlungen aus dem Erwerb von sonstigen Finanzanlagen

Auszahlungen fir Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen
Vermodgenswerten und Sachanlagen

Einzahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagen

Fir Investitionstétigkeit eingesetzte Netto-Zahlungsmittel
Auszahlungen fir Dividenden

Auszahlungen an Minderheiten

Zahlung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Veranderung der kurzfristigen Finanzschulden

Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Aus Finanzierungstatigkeit zu-/abgeflossene Netto-
Zahlungsmittel

Auswirkungen von Kursverdnderungen auf die
Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate)

Netto-Abnahme von Zahlungsmitteln
Zahlungsmittel am Anfang des Zeitraums
Zahlungsmittel am Ende des Zeitraums

11-309.  1.1.-30.9.
2017 2016
15,2 16,6
6,3 5,6
06 _
0,9 0,6
-0,1 -0,1
-0,5 -0,2
0,3 0,1
-21,0 -12,5
12,7 17,2
0,5 -0,1
—28,8 -27,6
=52 =49
-20,2 -5,1
34 _
— 44
6,0 58
0,2 0,1
= 0.0
-9,2 -10,1
-11,7 -11,7
-1,2 -1,0
-0,0 -0,1
36,0 21,2
0,1 0,1
-0,4 -0,3
22,7 8.3
0,0 -0,0
—6,7 -7,0
13,6 14,5
6,8 7,5
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HAWESKO

HOLDING AG

Quartals-Segmentergebnisse
(in Millionen €, nicht testiert,
Rundungsdifferenzen méglich)
1.7.-30.9.2017 Omni- Sonstiges/
channel B2B' Digital' Uberleitung Konzern

Fremdumsatz 34,0 40,5 36,2 0,0 110,7
Betriebsergebnis (EBIT) 3,1 1,5 1,1 -1,5 4,1
1.7.-30.9.2016 Fach- ‘Sonstiges/

einzelhandel?  GroBhandel> Distanzhandel?> Uberleitung Konzern
Fremdumsatz 32,7 37,7 33,9 0,0 104,3
Betriebsergebnis (EBIT) 3,2 0,9 1,4 -1,5 3,9

() Neue Bezeichnung (ab 2017)
@ Bisherige Bezeichnung (bis 2016)

Neun-Monats-Ergebnisse der Segmente
(in Millionen €, Rundungsdifferenzen mdglich)
1.1.-30.9.2017 Omni- Sonstiges/
channel B2B' Digital'  Uberleitung Konzern

Fremdumsatz 102,3 124,3 115,3 0,0 341,9
Betriebsergebnis (EBIT) 9,6 4,7 5,4 -41 15,6
1.1.-30.9.2016 Fach- ‘Sonstiges/

einzelhandel?  GroBhandel® Distanzhandel?>  Uberleitung Konzern
Fremdumsatz 99,5 114,3 108,3 0,0 322,1
Betriebsergebnis (EBIT) 10,1 2,7 6,5 -2,2 17,1

() Neue Bezeichnung (ab 2017)
@ Bisherige Bezeichnung (bis 2016)

Anhang zum Quartalsfinanzbericht zum 30. September 2017

Allgemeine Grundsétze: Der vorliegende Zwischenbericht wurde in Ubereinstimmung mit dem International Accounting
Standard (IAS) 34 gemaB den zum Stichtag glltigen Vorgaben des International Accounting Standards Board (IASB),
London, sowie mit dem Deutschen Rechnungslegungs Standard (DRS) 16 erstellt. Bei der Aufstellung des
Zwischenabschlusses wurden die ab 1. Januar 2017 gultigen Standards und Interpretationen angewendet.

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht enthélt nicht alle fir einen Konzernabschluss notwendigen Informationen und
Angaben und ist daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss 2016 zu lesen.

Der Zwischenabschluss und der Zwischenlagebericht sind weder entsprechend § 317 HGB gepriift noch einer
pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen worden.
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HAWESKO

HOLDING AG

Konsolidierung: Gegenliber dem Konzernabschluss 2016 wurde der Konsolidierungskreis der Hawesko Holding AG um
die Weinart Handelsgesellschaft mbH, Geisenheim, sowie die Grand Cru Select Weinhandelsgesellschaft mbH,
Ridesheim, ergénzt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze: (1) Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechen grundsatzlich denen des letzten Konzernabschlusses zum Geschéaftsjahresende. Eine detaillierte
Beschreibung dieser Methoden ist im Geschéftsbericht 2016 verdffentlicht. (2) Hinsichtlich der Inhalte von neuen
Standards und Interpretationen sowie von Anderungen bestehender Standards wird auf die Ausflhrungen auf den
Seiten 72 bis 74 im Geschaftsbericht 2016 verwiesen. Die Anwendung der gednderten Standards und Interpretationen
hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder den Cashflow des Hawesko-
Konzerns. (3) Unterjéhrig werden zyklische Sachverhalte, soweit wesentlich, auf Grundlage der Unternehmensplanung
abgegrenzt.

Sonstige Angaben: (1) Ereignisse nach dem Schiuss des Berichtszeitraumes: Ereignisse, die fur die Beurteilung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hawesko Holding AG und des Konzerns von besonderer Bedeutung sind —
wie in IAS 10 definiert —, sind nach Schluss des Berichtszeitraumes nicht eingetreten. (2)
Gewinnverwendungsbeschluss fir 2016: Die ordentliche Hauptversammlung hat am 19. Juni 2017 beschlossen, den
im Jahresabschluss der Hawesko Holding AG ausgewiesenen Bilanzgewinn von € 12.572.260,86 wie folgt zu
verwenden: a) Ausschittung einer regularen Dividende in Héhe von € 1,30 je dividendenberechtigter Stiickaktie. Bei
einer Gesamtzahl von 8.983.403 Stiick dividendenberechtigter Aktien sind das insgesamt € 11.678.423,90. b) Der
verbleibende Betrag von € 893.836,96 aus dem Bilanzgewinn wurde auf neue Rechnung vorgetragen. (3)
AuBerplanmé&Bige Entwicklungskosten sind im Berichtszeitraum nicht angefallen. (4) Die Auftragslage bleibt weiterhin
zufriedenstellend. (5) In der personellen Zusammensetzung des Vorstands trat eine Anderung ein: Mit Wirkung ab 1.
Mérz 2017 wurde Raimund Hackenberger in den Vorstand berufen. Mit Beendigung der Hauptversammlung am 19.
Juni 2017 ist Prof. Dr.-Ing. Wolfgang Reitzle aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Am gleichen Tag wurde Wilhelm
Weil von der Hauptversammlung neu in den Aufsichtsrat gewéhlt. (6) Angaben (ber Beziehungen mit nahestehenden
Personen: Wie im Konzernanhang 2016 unter Textziffer 46 dargestellt, sind Vorstand und Aufsichtsrat als nahestehende
Personen im Sinne von IAS 24.5 anzusehen. Wesentliche Verédnderungen zum Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben.
Wesentliche Geschéafte mit nahestehenden Personen wurden im Berichtszeitraum nicht getétigt. Die von
Aufsichtsratsmitgliedern gehaltene Anzahl von Aktien bzw. die der ihnen zuzurechnenden Stimmrechte betragt
6.522.376 Stlck, die samtlich dem Aufsichtsratsvorsitzenden Detlev Meyer zuzurechnen sind. Die Mitglieder des
Vorstands halten keine Aktien bzw. keine ihnen zuzurechnenden Stimmrechte. (7) Eigene Aktien: Die Hawesko Holding
AG halt zum Datum der Erstellung dieses Berichts keine eigenen Aktien.

Sonstige Angaben 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.

2017 2016
Mitarbeiter (Durchschnitt wahrend des Zeitraums): 953 926
—davon in neu akquirierten Unternehmen: 27

Hamburg, den 6. November 2017

gez. Hermelink gez. Borwitzky gez. Hackenberger  gez. von Haugwitz gez. Siebdrat

Quartalsfinanzbericht zum 30. September 2017 « 15



HAWESKO

HOLDING AG

Kalender:

Vorlaufige Geschéftszahlen 2017 Anfang Februar 2018

Herausgegeben von: Hawesko Holding AG
— Investor Relations —
Elbkaihaus
GroBe ElbstraBe 145d
22767 Hamburg

Tel. +49 40 /30 39 21 00

Fax +49 40 /30 39 21 05
Internet: http://www.hawesko-holding.com
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